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DALYKO APRASAS

Dalyko pavadinimas

Kodas

Investicijy teorija

Déstytojai

Padalinys

Koordinuojantis: doc. dr. Andrius Grigutis,

Matematikos institutas

Matematikos ir informatikos fakultetas

Studiju pakopa

Dalyko tipas

Pirmoji

Privalomasis

Jgyvendinimo forma

Vykdym

0 laikotarpis

Vykdymo kalbos

statistikos pagrindai

matematinés analizés, tikimybiy teorijos ir matematinés

Auditoriné Trecias kursas, rudens (5) semestras | Lietuviy
Reikalavimai studijuojanciajam
ISankstiniai reikalavimai: tiesinés algebros, | Gretutiniai reikalavimai (jei yra): néra

Dalyko apimtis kreditais

Visas studento darbo
Kkriivis

Kontaktinio darbo
valandos

SavarankiSko darbo
valandos

5

133

48

85

Dalyko tikslas: studijy programos ugdomos kompetencijos

Suteikiama Ziniy apie finansy rinka, jos struktiirg ir veikimo principus (7.1, 7.2), lavinamas loginiy investavimo
principy supratimas, gebéjimas savarankiskai analizuoti finansinius duomenis, parinkti tinkama modelj, optimaly
investicinj portfelj (7.3, 7.4, 7.5), naudojant tinkamg programine jrangg (6.1, 6.2, 6.3). Lavinamas loginis mgstymas
(2.2), matematiniy ziniy pritaikymo jgadziai (5.1, 5.2), gebéjimas analizuoti mokomajg literatiira, kritiskai vertinti
profesiniy etikos normy biitinybe (3.2, 3.3), taip pat lavinami gebéjimai atlikti tyrimus (4.2).

Dalyko studiju siekiniai.

Sékmingai baiges dalyko studijas, studentas

Studijy metodai

Vertinimo metodai




- zinos finansy rinkos struktirg, jos veikimo
principus ir dalyviy etikos normas;

- zinos pagrindinius finansinius
instrumentus bei investicijy portfelio
optimizavimo Kriterijus ir metodus;

- zinos kapitalo aktyvy kainy modelj,
arbitrazing kainodaros teorija, efektyvios
rinkos hipotezg ir jy matemating bei
ekonoming prasmes;

- gebés 18 turimy istoriniy grazy apskaiciuoti
portfelio statistinius parametrus;

- gebés objektyviai vertinti atskiry
finansiniy instrumenty ir investiciniy
fondy rizika

- gebés savarankiskai naudotis finansine
literatiira, duomeny bazémis bei iSsirinkti
reikiamg informacija

AiSkinimas,

demonstravimas, raktiniai
terminai, diskusijos,

uzdaviniy sprendimas.

Apklausa rastu, pristatymas.

Kontaktinio darbo

Savarankisky studijy laikas ir

valandos uzduotys
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1. Finansy rinka, jos instrumentai ir dalyviuy | 4 2 6 10 Spresti uzdavinius
etikos standartai. Pinigy rinka, izdo vekseliai, (apskaiCivoti VP grazas,
akcijos, obligacijos ir iSvestiniai instrumentai investuojamas sumas, marzas
(opcionai, ateities sandoriai). Finansy rinkos kai vykdomas pasiskolinty
indeksai (DJIA, S&P). Pasiskolinty vertybiniy vertybiniy popieriy
popieriy pardavimas ir prekyba su svertu. pardavimas ir prekyba su

svertu), savarankiskai
studijuoti papildomg literatiirg.

2. Portfelio selekcijos teorija. Portfelio graza, | 6 3 9 14 Spresti  uzdavinius  (rasti
tikétina graza ir rizika. Portfelio vaizdavimas efektyvius portfelius,
sigma-mu plokStumoje. Nerizikingi VP ir apskaiciuoti portfelio tikéting
rizikos premija. Kapitalo paskirstymo linija pelninguma ir rizika, palyginti
(CAL). Portfelio diversifikacija. Efektyvumo kelis portfelius), savarankiskai
frontas. Markowitz‘o teorija. studijuoti papildoma literattira.
3. Kapitalo aktyvy vertinimo modelis | 6 3 9 12 Spresti uzdavinius  (uZraSyti
(CAPM). Idealios pusiausvyros  rinkos SML  lygti, pavaizduoti
prielaidos. Rinkos portfelis. Lygtis ,.tikétina portfelius sigma-mu
graza — beta“. Aktyvo rinkos linijja (SML). plokStumoje, jvertinti portfelio
CAPM teorema. Beta kaip nediversifikuojamos alfa ir beta koeficientus ir
rizikos matas. Sisteminé ir individuali rizika. teoring graza pagal CAMP
Portfelio beta koeficientas. CAPM taikymai. teorija), savarankiSkai
Istoriniy alfa ir beta koeficienty radimas studijuoti papildomg literattirg.
(maziausiy kvadraty regresija). CAPM teorija ir
realybé.
4. ArbitraZiné kainodaros teorija (APT). | 6 3 9 12 Spresti uzdavinius  (sudaryti
Faktorinis portfelis. Arbitrazinis portfelis. arbitrazin] portfelj, patikrinti
Vieno ir keliy faktoriy APT. CAPM ir APT arbitrazo  galimybeg, rasti
sinteze. faktoriniy portfeliy tikéting




graza), savarankiskai
studijuoti papildoma literatiira.
5. Obligacijy rinka. Obligacijy rizika ir | 6 3 9 12 Spresti uzdavinius
dabartiné  verté. Obligacijy pelningumo (apskaiciuoti obligacijy kaina,
rodikliai. Pelningumo kreivé. Obligacijy pelningumg  ir  diuracija,
rizikos valdymas. Diuracija ir jos savybés. sudaryti imunizacinius
Portfelio imunizacija. portfelius), savarankiSkai
studijuoti papildoma literattirg.
Kontrolinis darbas (pasirengimas ir ! 2 3 ! z:fgfingt' kontroliniam
raS§ymas) '
Baigiamasis egzaminas (pasirengimas) 3 3 18 Pasikartoti teorija ir uzdaviniy
sprendimus egzaminui.
IS viso: 32 16 48 | 85
Vertinimo strategija Svoris | Atsiskaitymo Vertinimo Kriterijai
proc. laikas
Kontrolinis darbas 40 Pfatylbq . metu, Kontrolinj sudaro uzdaviniai. Kiekvienos uzduoties
uzbaigus atitinkama . . - . -
. . Lo . sprendimas  vertinamas taskais, kurie vélia
Trukmé 90 min. teorijos ir prakting K tuoiami i keturis bal
dalis (1-3 temas, onvertuojami j keturis balus.
mazdaug semestro
viduryje)
Aktyvumas pratybose 0-20 Pratyby metu Kiekvieno uzdavinio sprendimas pratyby metu
vertinamas papildomais balais.
Bajglama5|s egzaminas 60 Egzamm}} Egzaming sudaro uzdaviniai ir teoriniai klausimai.
rastu laikotarpio metu A . . X .
Kiekvienos uzduoties sprendimas vertinamas
Trukmé 90 min. taskais, kurie konvertuojami j Sesis balus.

Galutinis pazymys gaunamas sudéjus uz kontrolinj, per pratybas ir per baigiamaji egzaming gautus balus.
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Investments 9 leidimas

and Portfolio

Management

Modern 8 leidimas

portfolio theory

and investment

analysis

The Black 2 leidimas

Swan

Finansy jstaigy

veikla ir etika:
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Ethics and
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Leidimo vieta ir leidykla
ar internetiné nuoroda

www.mif.vu.lt/~andriusg

McGraw-Hill Irwin
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Random House

VU leidykla

http://www.cfapubs.org/doi/pdf/10.2470/rflr.v8.n1.1
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